Informe sectorial
Enero 2025

Informe de elaboracion propia con datos de CAMMESA y Secretaria de Energia




Glosario

Regiones: son las definidas por CAMMESA.

Usuarios:
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NOA: Salta, Jujuy, Tucumany Catamarca.

NEA: Formosa, Chaco, Misionesy Corrientes.

LITORAL: Entre Riosy Santa Fe.

CENTRO: Cordobay San Luis.

CUYO: Mendoza, San Juany La Rioja.

COMAHUE: Neuguén, Rio Negroy La Pampa.

PATAGONIA: Santa Cruzy Chubut.

BUENOS AIRES: toda la provincia salvo el gran buenos aires.
GBA: CABAylos 35 municipios que la rodean.

Gran Usuario Mayorista: incluye los GUMA, Autogeneradores, GUMES y
GUPAS.

GUDI/Industrial-Comercial: son los usuarios en distribucion no
residenciales con demanda mayor a 300 KW.

EBP: sonlos usuarios de entidades de bien publico en distribucion con
demanda mayor a 300 KW.

Comercial: son los usuarios en distribucion no residenciales con
demanda menor a 300 KW.

Residencial: usuarios residenciales(incluye electrodependientes).

b ude \\\\

adeera

GUMA: Gran Usuarios Mayor

v’ Potencia Minima Demandada: 1MW

v’ Contrato de abastecimiento como minimo por el
50% de la demanda prevista

GUME: Gran Usuario Menor
v’ Potencia Minima Demandada: 30 kW
v’ Potencia Maxima Demandada: 2000 kW

GUPA: Gran Usuario Particular
v’ Potencia Minima Demandada: 50 kW
v’ Potencia Maxima Demandada: 100 kW

GUDI: Gran Usuario de la Distribuidora

v'Es un usuario alcanzado por lares SE 1281/06

v’ Compra su abastecimiento a través de la
distribuidora

v/ Potencia Minima Demandada: 300 kW
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Glosario usuario residencial segmentacion energética

ﬁ Residencial: Usuarios residenciales (incluye electrodependientes).

Segmentacion:

* Nivel N1: Ingresos mensuales totales del hogar equivalentes o superiores 3,5 canastas basicas para un
hogar tipo 2 segun el INDEC, tener 3 0 mas vehiculos con una antiguedad menor a b anos, tener 3 0 mas
inmuebles, poseer una embarcacion, una aeronave de lujo o ser titular de activos societarios gue
demuestren capacidad economica plena.

* Nivel N2: Ingresos netos menores a 1 canasta basica total para un hogar tipo 2 segun INDEC, poseer
hasta 1inmueble, no poseer 1vehiculo con menos de 3 anos de antigledad, integrante con Certificado
de Vivienda expedido por el ReNaBaP, integrante del hogar posea Pension Vitalicia a Veteranos de
Guerra del Atlantico Sur, integrante con Certificado Unico de Discapacidad (CUD).

* Nivel N3: Ingresos mensuales totales entre 1y 3,5 canasta basicas para un hogar tipo 2 seqgun INDEC,
poseer hasta 2 inmuebles, poseer hasta 1 vehiculo con menos de 3 anos de antigledad.



Sintesis de
Enero 2025
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Resumen Enero 2025

v' La demanda TOTAL PAIS (13.606 GWh) presento una variacion marginal 3,9% respecto del mismo mes del
ano 2024, este crecimiento en la demanda fue impulsado principalmente por los mayores consumos
residenciales e intermedios.

v’ Con relacién a la temperatura de GBA, la media de Enero 2025 fue de 26,3 °C, aprox. +0.5 °C mayor a la
temperatura del mismo mes del afio anteriory +1.7 °C al comparar con valores historicos.

v’ Siguiendo con la demanda, durante el mes de Enero 2025, la importacion fue de 317 GWh principalmente
desde Brasil de acuerdo alas ofertas aceptadas.

v' La generacion HIDRO > 50MW se ubico en los 2427 GWeste mes de Enero 2025, un -35% menor respecto
del mismo mes del ano anterior.h en

v' Con un despacho térmico mayor en Enero 2025 en relacion con Enero 2024 (+19% a niveles totales), el
consumo medio de combustible terminoé siendo mayor (+ 15% en conjunto comparado con el mismo mes
del ano anterior).

v Mirando por tipo de combustible, el mayor consumo de gas natural (+8.4 MmJ3/d) respecto del mismo mes
del ano anterior, compenso el casi nulo consumo de combustibles alternativos, gas oil y fuel oil.
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Resumen Enero 2025

v' A Enero 2025 se tiene una potencia instalada de 43.474 MW, donde el 58 % corresponde a fuentes de
origen térmicoy un 38% de origen renovable (incluye HIDRO > 50 MW).

v La energia renovable alcanzada por la Ley 26.190 representa el 16% de la potencia instalada total. En
Enero 2025 alcanzo a cubrir el 15,9% de la demanda total de energia.

v' En el mes la potencia maxima fue de 27.696 MW, el 10/2/2025 se registro un nuevo maximo historico
récord de potencia del SADI de 30.257 MW.

v El precio monémico medio de generacion del mes alcanzo los 69.746 S/MWh (energia + potencia +
transporte), frente a los 50.333 S/MWh de igual mes del ano anterior. Para el Aflo Mévil el costo medio
cerro en 70.702 S/MWh.

v El precio de compra de los Distribuidores PEST , en Enero 2025 cerrd en un valor medio estacional de
59.054 S/MWh (energia, potenciay transporte), un incremento del 430% respecto a Enero 2024.



Prevision temperatura 2024/25 - GBA
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Temperatura media diaria, CABAy Gran Buenos Aires
Ultimo ano y promedio historico

Temperatura media diaria histérica, GBA, ultimo dato 2025-02-24 10:15:00
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Pronodstico Climatico Trimestral
(diciembre-enero-febrero 2024/25)

Se prevé mayor probabilidad de ocurrencia

Pronéstico de Temperatura de temperatura media:

Diciembre 2024 / Enero-Febrero 2025

sobre el norte del Litoral y sur de
Patagonia.

O  (SN) Superior a la normal sobre todo el
resto del pafs.

Categoria mas
probable
5%
B 50-55%
Taorors, I 45-50%

|| 40-45%

NORMAL | | >=40%
L] 40-45%

INFERIOR A || 45-50%
LA NORMAL B 50-55%
2> Bl > 55%

Blanco: igual probabilidad para
fas tres categonas (Climatologia)

Como prevé el pronéstico del Servicio Meteoroldgico Nacional (SMN), el periodo de diciembre-enero-febrero 2024/25

resultaria mas calido de lo normal en todo el pais.
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Indicadores macroecondmicos

Indices y precios IPC, Indice de Salarios y Tipo de Cambio

, (Var.i.a.)
Variable . 400,0%
IPC 2,2% 20,6% 84,5% 500,0%
200,0%
Tipo de Cambio 1020,7 818,3 25%
100,0%
RIPTE (12/24 vs 12/23) 1202928 555269 116,6% 0.0% |
IR FIIIFTIIRIIIIIFIIIISFIIQN
Q Q ] A > L5 o Q = > (2] ] = > = o Q = > (3 Q
SMVM 286711 156000 83,8% 52 ERFa23882es5FERFA2RE8ES 5
e Indice de Salarios IPC = == = Tipo de cambio




Resumen Enero 2025

Subsidios y costo del sistema

Subsidios CAMMESA (MM USD)

139 85.016

75.606

Subsidios 2006-  Aiio 2023 Ano 2024 ene-25 Acumulado
2022 2006-2025

Subsidios 2024: 3.945MM USD (-26% vs 2023)
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usina para el desarro
energético argentino a eera

Costo de produccion y cobertura (MM USD)

847

Remuneracion
Generacion
610

Carboén
7

Gas Oil
6

Fuel Oil
0

Costo de produccion

847

Costo
Trasladado a
usuarios...

Subsidios del
Estado Nacional
139

Cobertura
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Cobertura del costo de sistema
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Trim.1 Trim.2 Trim.3 Trim.4 Trim.1
2024 2025
E Precio medio demanda estacional [USD] s Precio medio demanda local [USD] === % Cobertura

En Enero 2025 el precio monémico medio de la electricidad alcanzé ~ 62 USD/MWhy la
cobertura promedio del precio estacional alcanzé el 84%.

W\

ol devarrg adeera

Cobertura%



oj ude
Sintesis de Enero 2025
Cobertura del costo de sistema por usuario
enero 2025
100,0
Precio Monomico Medio
75,0 15% Enero 2025 15% 15% 15%
= = =
£ 50,0 76% =
@ o @
@ 50% @
25,0
N1, N2y N3 N2 Base N3 Base <10kWy<800 <10kW>800kWh S.yEPub
Excedente kWh &>10kW & AP

« Lacoberturamediaendolares de los precios estacionales que paga cada usuario en distribucién tuvo un aumento
significativo a partir del mes de Junio 2024 debido a la entrada en vigencia de la Res. 90/2024y 94/2024.

» Pormediode |laResolucion 36/2025, la Secretaria de Energia establecid una reduccion mensual y escalonada de los

subsidios desde febrero hasta diciembre 2025, para categorias N2 y N3 (usuarios residenciales de ingresos medios y bajos).
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Sintesis de Enero 2025

Demanda y Tarifas

Factura conimpuestos de usuario residencial con consumo de 100 KWh/mes | Junio 2024

Demanda total

— Promedio| x=— B | m—
Segmento| oiuy |USD/KWh| & " = | - e e | |
Enero 2025 (sin ARG)
AMBA | 0,13
13,6 Twh  [JIPE
esto | 420
Pais
N2 AMBA | 0,06 USD 0.19 USD UsSD UsSD uUsD USD | USD | USD
(o) - ! 0,37 0,23 0,24 0,15 0,17 0,11 | 0,05
+1% 1.a. Resto | o4
Pais
AMBA | 0,07

N3
Resto

+3,9% vs Dic.24 Pais | 1%




Evolucion de la

Demanda
Enero 2025
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Evolucion de la demanda total | Enero 2025

Por region y tipo de cliente.

Variacion por categoria
ene-25 vs. ene-24

141 140
134 139
129 127
g 1 W - ~ -
16 W 17

16 15
I I I I I Grandes Usuarios MEM I 1%
8 8
8 8 8
5 5 5 5 5

Grandes Usuarios Distribuidor 0% I

ex Bl EE BL

- 1 1 12 12 12 14
- — No residenciales 5%
15 14 16 17 17 ]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
BUENOS AIRES * CENTRO COMAHUE CuYo = GRAN BS.AS. Residenciales 5%
LITORAL = NORESTE = NOROESTE PATAGONICA
El consumo anual acumulado Enero-Diciembre 2024 La variacién de lademandainteranual de Ene.25vs
(140 TWh)tuvo reduccion de ~1% con respecto al Ene.24 fue inducida mayormente por el aumento de

mismo periodo del afio anterior (141 TWh). los clientes residenciales.



Participacion y evolucién de la oferta total

Generacion por tipo de fuente y emisiones (TWh) | Enero 2025

@ Importacion

(,._4 (b Renovable

E@ Nuclear

e Hidraulica

® Térmica

138

6%

28%

65%

2016

137
4%

30%

65%

2017

138
5%

30%

64%

2018

134

2%
6%
6%

26%

60%

2019

135
1%
9%
7%

21%

61%

2020

143
1%
12%

7%

17%

63%

2021

150

8%

13%
5%

20%

54%

2022

148
4%
14%
6%

27%

49%

2023

147

3%

16%

7%

23%

51%

14
2024 2025
(parcial)

Importacidon registrada para el mes de Enero fue de ~0,3TWh.
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Fuente
TWh Share % TWh Share %
Importacion 0,3 2% 0,091 1% 249%
Renovable 2,2 15% 2,0 14% 9%
Nuclear 09 6% 11 8% -23%
Hidraulica 2,4 17% 3.7 27% -35%
Térmica 8,4 59% 7.0 50% 19%
Total 14,1 100% 14,0 100% 1%

Emisiones por

combustible
(MM Tn CO3)
Carbén 0,08 0,00 2285%
Fuel Oil 0,00 0,00 -48%
Gasoil 0,02 0,06 -64%
Gas Natural 3,43 2,93 17%
Total 3,63 3,00 18%




Potencia total instalada
Por tipo y antigtiedad.

Potencia instalada
[MW]

23.446
15.402 12.614
5.628
5.377 9.400
2 624 8.435 .
Mas de 50 aios Mas de 30 aios Mas de 20 ainos
Renovable Nuclear Hidraulica

*Renovables de mas de 50 anos: son pequenos aprovechamientos hidroeléctricos de hasta 50 MW.

29.991

17.976

9.576

1.755
683

Mas de 10 anos

Térmica Total

43.258

25.238

9.639

1.755
6.625

Total
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Mercado
electrico
mayorista




Evolucion Estructura Mercado Eléctrico

2024

Total 10.1774 MMUSD Total 10.1774 MMUSD Total 10.035 MMUSD
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Subsidios
Nacional

Costo generacion
6.517 MMUSD
65%

Costo generacion
5.7177MMUSD 5.337 MMUSD

52%

\

Costo
trasladado a
Tarifas y GU’s

Costo de Produccion

Costo combustible
4.456 MMUSD

Costo combustible
3.517 MMUSD

4.856 MMUSD 35%

48%

(o) g (5 @-:@:-%)
lof @ ﬁ' @-:q-%)

r
1
1
r

*Otros: incluye potencia y sobrecostos de CAMMESA. No incluye transporte

Costo de Produccion

ael
o

2l desarro
argentino a eera

i Total 10.035 MMUSD

9

§:

Subsidios
Nacional
3.945 MMUSD

39%

Costo
trasladado a
Tarifas y GU’s
6.089 MMUSD

61%
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Evolucion Costo de abastecimiento MEM
12.312

9.644 9.475 9.910
Costode — 8.869
Produccioén
De laEnergia 7471 a
Térmica 4.680 5.451 g
Hidroeléctrica E
Renovable e
Nuclear [ 143
Costo 38 :
Combustible 2534 2777 847

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m Gas = Gas Oil ® Fuel Oil = Carbon = Remuneracion Generacion

El costo total del sistema de Enero 2025 alcanz6 los 847 MMUSD. EI 70% del costo se explico por las
remuneraciones a los generadores, mientras que el restante fueron gastos en combustibles.
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Cobertura de la tarifa abonada por usuarios finales y subsidios del
Estado Nacional

12.312

9.644 9.475 9.910

8.869

7.47

MMUSD

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

u Costo trasladado a tarifas abonadas por usuarios ® Parte del costo cubierta por subsidios del Estado Nacional

El costo trasladado a tarifaalcanz6 en Enero 2025 los 708 MMUSD, cubriendo ~83% del costo total del
sistema. El resto fueron aportes realizados por el Estado Nacional en forma de subsidios.
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. nnnnn para el desarro

Evolucién de los Costos de Generacion y Precio Estacional Trasladado

USD/MWh

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Precio Estacional Costo Medio de
5 Trasladado a Usuarios I Generacion de Energia «=i=% Cobertura

Durante el mes de Enero 2025, el precio estacional trasladado a los usuarios de las distribuidoras alcanzé una
cobertura promedio del 84% del precio mondmico.



Evolucion de la
Tarifa
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Tarifas de usuario residencial N1
Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024 g
. -
S
/ﬂ/?f
Usuario residencial N1de 100 KWh-mes = e
— — \\\
USD/KWh " Promedio
2.508 _— B —USDIKWh _/_,-fl muestra*
AMBA 9.154 11.662 UsDo.13 N uspo,24
_— _—— —
USD0.23 J - /) USD/KWh
. — USD/KWh — J
usbo,n $USD/KWh S UsD 0,19
196 —_— ) USD 0,05
Resto Pais 12.966 5.157 18.319 USD/KWh L }k /j‘}’/ Fuente: Distribuidora de

! fa— iudad ital

USD0.20 USDiKWh /J" "“\\i"u ;I:tai.szsui;g;?;\stipos de
USD 0,15 ( " TUSDIKWR o se meluye Argentina
Factura en Pesos por mes L o
if USD 0,37
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos ‘“:

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).
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Tarifas de usuario residencial N2
Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024 g
N =
\
)
Usuario residencial N2 100 KWh-mes =L
_ — N\
USD/KWh . Promedio
1.083 = S ) [estrar
USD 0,06 — 4
AMBA | 3952  5.035 Usokwh | dadcallied
—USD 0.23 ~ § —— ,’) USD/KWh
. = USD/KWh — p
usbD o.M % USD/Kwh f usD 0,19
299 — L / USD 0,05
Resto pais 71.414 3.035 10.748 L } J Fuente: Distribuidora de
! — iudad ital
USD 0,12 poDkWhY | L= Nota: se utilizaron tipos de
f ) bios oficiales.
. USD 0,15 f\ ;w,./~/ USD/KWh c;om s:’;;l:;f Aersgentina
actura en Pesos por mes | o
if B USD 0,37
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos f”f /
i."jL\ \
RIS

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).
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Tarifas de usuario residencial N3
Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024 g
. -
S
Usuario residencial N3 Base 100 KWh-mes Vi
n “\4\”\\\\
1.400 USD/KWh USD/KWh | Prom:dig
5 _— L / muestra
USD 0,07 —_— 4
AMBA 5.108 6.508 USD/KWh — _ono24 [/
TUSD023 - /) USD/KWh
. — USD/KWh — J
usD 0,11 % poofREh USD 0,19
300 —_— a j USD 0,05
. ( T —
Resto pais 8.364 3.539 12.204 USD/KWh ( y Fuente: Distribuidora de
' = iudad ital
USD 0,14 USD/7Kwh jf = ;I:tai sisui?llea?ozstipos de
USD 0.15 ‘j ) — cambios oficiales.
g - — *No se incluye Argentina
Factura en Pesos por mes L o~
if USD 0,37
N f\ﬂ
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos 2 /
;.31\ \
RIS

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).
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Tarifas de usuario residencial N1
Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024 g
/ \l
i >
Usuario residencial N1de 300 KWh-mes Lo
—~_
7.358 USD/KWh £l USD/KWh | Prom:dig
I " | / muestra
AMBA 26.854 34.213 USD 0,13 e {k USD 0,24 /,/"
USD 0,25 \-—& usbrkih
- —— USD/KWh — /
UsD 0,10 % e S UsD 0,18
' 401 REEEE USD 0,06
Resto Pais 40.772 17.163 58.336 USD/KWH B | — o
L] \ &_/jﬂ/’ F.uente: Dlstrl.bmdora de
USD 0,22 USD7KWh /Jf _\\m:_— ;I:tti:a:iisui?lle::;stipos de
Factura en Pesos por mes USD 0,14 l\ / USD/KWh  “No. ::’;;fi;f frsg'entina
mos USD 0,31
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos R

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).



Tarifas de usuario residencial N2
Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024

AMBA

Resto pais

Usuario residencial N2 de 300 KWh-mes

USD/KWh
R 082 USD 0,05
1.248 14.331 '
656 D
22.150 10.153 32.958 USD/KWh
USD 0,12
Factura en Pesos por mes
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos

E USD/KWh

usno2s

Promedio

)
) muestra*

USD/KWh
— m— ‘ USD/KWh
USD 0,25 oo e _ )
———  USD/KWh — J
USD/KWh
USD 0,18

UsDO0,10 %
] USD 0,06

—

(
USD/KWh L=

/ b -
USD 0,14 ( " USD/KWh

] , \:)\

moe USD 0,31

ﬁ

U
P

Fuente: Distribuidora de
ciudades capitales

Nota: se utilizaron tipos de
cambios oficiales.

*No se incluye Argentina

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).



Tarifas de usuario residencial N3

Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024

Usuario residencial N3 Base 300 KWh-mes

AMBA

Resto pais

USD/KWh

4.587
16.739 21.325 USD 0,08
661 —
27.950 12.602 41.213 USD/KWh
UsD 0,15
Factura en Pesos por mes
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos

adeera
~ =
A )
USD/KWh N
¢ ~_ .
USDO,17 \\
; \«,v\\
E USD/KWh \_‘\.I Promedio
E— muestra*
usno.2s
USD/KWh 4
- @ ( USD/KWh
USD 0,25 oo e _ )
= USD/KWh — J
43 f‘
USD 0,10 - = USD/KWh — uUsD 0,18
| USD 0,06
e | —
{ 4 Fuente: Distribuidora de
USD/KWh | (| 2= ciudades capitales
/ \\: = Nota: se utilizaron tipos de
( . . o
) / cambios oficiales.
USD0.14 —USD/KWh *No se incluye Argentina

USD 0,31

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).



Tarifas d . . i) adeera
Comparacion internacional. Con impuestos. Junio 2024 .
Usuario industrial/comercial de 500 KWh-mes ey
T > o
22.838 USD/KWh k= USD/KWh 2
AMBA 68.369 91.207 ' — USD 0,20
usbo.zo Uso/kwh ) Usbrkwh
USD 0,83
usno.27 - / Promedio
& - ~ /." muestra*
s USD/KWh
1.322 S 3, USD 0,24 USD/KWh
Resto pais 75.507 31515 108.343 USD/KWh e | L7
USD 0,24 a=y0
USD/KWh / = Gsorwn USD 0,39
/ /
Factura en Pesos por mes usbom | = UsDO72
o7 . |
Tarifa Neta Cargos adicionales Impuestos £1 C Commume: 600 KWh/tmos.y el G, Enel Bracl, Enel
Lj:\ /’ Polombia y Enel Peru. Enel Colombia no incluye
A . \ Il‘?;lt’:f::’:tilizaron tipos de cambios oficiales.
Ey@f %;;\5 *No se incluye Argentina

Es ampliala disparidad de tarifas en el pais, explicado en parte por el nivel y oportunidad de actualizacion del
componente de distribucion (VAD).
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Nacionales
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Autoridades Nacionales

1993-2002 2018-2019 2020-2025

Desde Marzo 2020, el ENRE

Desde 1993 al 2002, los directores del los directores fueron designados En 2018 y 2019 se

ENRE fueron designados cumpliendo la sin concurso (168 meses), aunque no se llevaron a cabo volvié a cumplirla se encuentra intervenidoy

Ley 24.065 (108 meses). suspensiones en los cargos de Directorio. Ley 24.065 (24 con los cargos de

meses). directores suspendidos.
Durante el mes de febrero
2025, se estan realizando
las Audiencias Publicas de
Fuente: Distribuciony Transporte.

https://www.argentina.qob.ar/enre/autoridades
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